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Loi cam on

Chung t6i xin tran trong cam on UBS, truong Pai hoc Flinders - Australia va Global Affairs Canada da
ho trg tai chinh dé chung t6i c6 thé thuc hién bdo cao nay. Chung toi cling xin chan thanh cdm on ba
Nguyén Thi Thuy Anh va Nguyén Thi Van Anh da hd trg trong qua trinh hoan thién bao cio.






Trudc bdi canh bién d6i khi hau ngay cang gia ting, cac qudc gia trong d6 c6 Viét Nam dang hudng toi
xay dung thi truong cac bon va hé théng van hanh thuong mai tin chi cac bon dé khuyén khich doanh
nghiép va cong ching tich cuc tham gia vao cac bién phap giam thiéu bién doi khi hau. Mic du thi
truong cac bon va tin chi cac bon dd duoc van hanh trén thé gidi tir nhimg ndm 1990 va hién nay Viét
Nam ciing 13 mét trong cac qudc gia tién phong trong viéc xay dung thi trudng cac bon ndi dia, nhiéu
bén 6 lién quan van chua hiéu 15 hodc ¢6 cach hiéu khac nhau vé tin chi cac bon va do vay dan dén kho
khin trong viéc trién khai cac chuong trinh chinh sach vé cac bon trong thuc té. Vi mong muén cung
cép cac thong tin ddy du cho cic bén dang tham gia vao thi trudng cac bon tai Viét Nam, bao cdo nay
ra soat lai cac khai niém vé tin chi dang duogc su dung trén thé gidi cling nhu dua ra cac van dé can xem
x¢ét khi thuong mai tin chi cac bon.




2 Tin chi cac bon la gi ?

Hién nay c6 nhiéu dinh nghia vé tin chi cac bon dang dugc st dung, tity vao bdi canh va quy moé trao doi
thuong mai cua tin chi cdc bon. Tuy nhién, dinh nghia vé tin chi cac bon c6 thé duoc nhin tir 2 ling kinh:
i. Dinh nghia dugc st dung trong cac van ban quy dinh phap luat

ii. Pinh nghia dugc st dung trén thi truong thuong mai cac bon

Céc phan duéi day cua bao cdo ndy sé& ra soat cac dinh nghia dang dugc cac qudc gia sir dung trong cac
quy dinh luat phéap va cac bén tham gia thi trudng cac bon st dung trong qua trinh thuwong mai cac bon.

2.1 Pinh nghia vé tin chi cic bon dwgc sir dung trong cac vin ban quy
pham phap luat

Cho tdi nay, cac hoc gia trén toan cau (Meng va cong sy 2024) thudong nhin nhan tin chi cac bon la:

« Mot tap hop cac quyén lién quan dén hop dong dan sy va hop dong thwong mai trong d6 cac thoa
thuan chi r6 tin chi cac bon c6 thé duoc mua, ban, va chuyén nhugng nhu céc tai san

* MOt tai san vo hinh (mdc du tin chi cac bon khong dugc xem nhu mét tai san hitu hinh nhung nhiing
quyén di kém véi cac tin chi cac bon lai c6 thé dwoc sé hiru va chuyén nhuong)

« La loi nhuan tir bt dong san (co6 dugc tir viéc sé hiru hoac st dung dét dai hodc tai san; dugc coi la
mot hinh thirc quyén so hitu), va

« La tai san k¥ thuat sb (t6n tai dudi dang k¥ thuat s va co thé duge luu trix, truy cap va chuyén giao
dién tr).

Cac dinh nghia trén dugc cac luat su va cac co quan phap li st dung khi xay dung cac van ban quy pham

phap luat lién quan dén thuong mai tin chi cac bon. Bang 1 dudi diy dwa ra mot s6 vi du vé dinh nghia
ve tin chi cac bon dang dugc cac quoc gia str dung trén toan cau.

Bang 1. Pinh nghia vé cac bon trong cc vin ban quy pham phap luét

Quoc gia DPinh nghia ve tin chi cac bon

Singapore Mot tin chi cac bon dai dién cho:

Mot gidy chimg nhan luong khi thai nha kinh dugc giam di hodc loai bo nhd vao tac
ddng ciia mot chuong trinh hay du an. Gidy chtng nhén nay ciing c¢6 thé ghi nhan cac
hoat dong phong tranh phat thai

Quyén dugc phat thai khi nha kinh, hodc

+ Mot co ché dé dap tmg bat ky nghia vu thué hodc quy dinh nao phat sinh tir viéc phat
thai bt ky loai khi nha kinh nao

Tin chi cc bon co thé duoc cip bai:

e Co quan Mai truong Québc gia (NEA) dé cac doanh nghiép dap ing nghia vu thué cac
bon tai Singapore.

« Céc co quan giam sat tiéu chun/ dang ky doc 1ap nhu Verra, Gold Standard, Climate
Action Reserve va American Cac bon Register

Mbi mét tin chi cac bon s& duge cap mot sb sé-ri cu thé, do d6 nd khong phai 1a hang hoa

va chua duoc phan bd cho myc dich tinh thué gia tri gia tang.

Xem tiép ¢ trang sau



Bang 1. Tiép trang trudc

Quéc gia Pinh nghia vé tin chi cic bon
Australia Mot tin chi cac bon dugc coi 1 tai san ¢4 nhan va c¢6 thé chuyén nhuong thong qua
chuyén nhuong, di chic va ké thira hop phap.
Mot ngudi nim gitr mot tin chi cac bon Australia néu ngudi d6 da dang ki trén hé
thong 1a chu s6 hitu ciia tin chi d6
. Sb luong don vi tin chi cac bon cua Australia sé duoc cép sau khi tinh toan va xem xét
ki kha ning giam phat thai dwa trén cac phuong phap cu thé
e Mot tin chi cac bon cta Australia (ACCU) 1a mdt don vi dugc céip cho mot ¢ nhan.
M&i mét don vi tin chi cac bon thé hién 1 tin cac bon twong dwong (tCO2-¢) duoc
luu trit hodc phong tranh bai mot du an du didu kién trong Chuong trinh cc bon cua
Australia. Mt tin chi ACCU chi ¢6 thé dugc cép cho mot ca nhan néu ca nhan dé: (i)
¢6 tai khoan ding ki; (ii) tai khoan dang ki ctia ca nhan do chi c6 thé dugc mé néu ca
nhan d6 dugc Bén cip phép tham dinh du didu kién.
¢ Mot don vi tin chi cac bon cua Australia dugce coi la mot san pham tai chinh trong
Luat doanh nghiép. Dleu nay c6 nghia 1a mot so bén tham gia vao thi truong cac bon
can co gidy phep cung cép d1ch vu tai chinh néu ho:
o Cung cap cac dich vu tu van tai chinh
o Mua, ban hodc thuwong mai cac don vi tin chi cac bon Australia
o Van hanh co ché thi treong cac bon cua Australia
o Véan hanh va tiép thi ACCU hoac cong cu phat sinh cia ACCU
o Van hanh chuong trinh dau tu dugc quan ly da dang ky
o Cung cép cac dich vu gilr hd hoac dai dién thuong mai
An Bo Céac don vi nam trong danh sach bét budc thuc hién cac cam két giam phat thai sé phai
tudn thu theo cac quy dinh cua thi truong bt budc.
Con cac don vi khong nam trong danh sach hodc khong budc phai thuc hién cam két giam
phat thai c6 thé ding ki du 4n ctia minh theo cac phuong phap giam phat thai cua timg
nganh di quy dinh dé xin cap chimg chi tin chi cac bon trong co ché bdi hoan bu trir.
Hoa Ky Uy ban Giao dich Hang hoa Twong lai Hoa Ky (CFTC) gin day di dinh nghia tin chi cac
bon 1a hang héa v6 hinh
Argentina Céc ching nhan giam phat thai (CER) dugc cép theo co ché CDM duogc coi 1a khoan dau
tu, chang han nhu c6 phiéu, trai phiéu, ky phiéu, tréi phiéu cong ty,...
Peru Pugc dinh nghia 14 tai san bat dong san vo hinh nhung c6 thé duoc chuyén nhugng
Trung Qudc Céc thao luan cho téi nay thé hién quan diém cta nudc nay rang cac han ngach cac bon
va tin chi cac bon dwoc dinh nghia nhu quyén so hitu, twong ty nhu nhitng quyén c6 thé
dugc thiét 1ap nhu bao lanh
Vuong quéc Anh  La mot tai san v6 hinh

Ngudn: Chinh phi Uc 2011, 2024; ISDA 2021; IRAS 2024; Meng va cong su 2024.



2.2 Pinh nghia vé tin chi ciac bon dwgc khoi tw nhan va cic bén ¢é lién quan
st dung trong thwong mai thi trweomg cac bon tw nguyén

Béng 2 trinh bay cac khai niém vé tin chi cic bon dang dugc cac bén tham gia vao thi truong cac bon
tu nguyén st dung.

Bang 2. Pinh nghia vé thi trudong cic bon dang dwoc sir dung trén thi truomg cic bon ty nguyén

Pinh nghia vé tin chi cic bon Ngudn

1 tin chi cac bon duge coi nhu mot gidy x4c nhan, trong d6 mdi gidy x4c nhan s& Plan Vivo Foundation,
trong duong 1 tin CO,e hép thy hodc giam thleu boi mot du an duge Plan Vivo xéac 2000

nhan, trong d6 bao gdm ca cac dong loi ich vé méi trudng va xa hoi. Cac gidy xéac

nhén nay cé thé duoc mua truc tlep tir dy an hoac mdt bén trung gian mua lai.

Bét cir khi ndo mot cong ty mudn giam tac dong CO2 ciia minh, trudc tién ho phaind  Acorn Rabobank,
lyc dé tu giam phat thai trong hé thong ctia ho. Tuy nhién, nhimg nd lyc giam phat 2009

thai ciia nhitng cong ty c6 thé khong dat nhu ki vong. Néu mot cong ty ¢ mirc phat

thai muyc tiéu thdp hon mirc c6 thé dat dugc thong qua cac bién phap giam thiéu, cong

ty c6 thé bu dap luong thiéu hut nay bang cach dau tu vao tin chi cac bon. Tin chi cac

bon dai dién cho mot lwong (thuong 14 1000 kg) CO2 da bu dip.

Trong linh vuc nong 1am két hop, Acorn 1a mot trong nhiing tiéu chuan cac bon duge  Plan Vivo Foundation,

sir dung. Khac vai cac tin chi cac bon khac ¢ thé hudng t6i cac hoat dong phong 2024
tranh phat thai hodc giam phat thai thi Acorn chi tap trung vao loai bo phat thai trong  Acorn Rabobank,
khi quyén. 2022

Mot don vi cac bonn duge loai bo khoi khi quyén (Acorn’s Carbon Removal Unit) thé
hién (A CRU- Acorn’s Cac bon Removal Unit) thé hién Iugng céac bon thuc té duoc
Iuu trit trong cdy trong. Khi cdy trong truong thanh va tich liy du mot lwong cac bon
thi s& dugc ban cho doanh nghiép mua. Mdi tan CO2 s& turong duong vi mot tin chi
cac bon dugc ban cho cac doanh nghiép. Chi khi sinh khéi Iuu giit trong cay tang,
ACORN méi cap chimg chi mot tin chi cac bon loai bo khi thai trong khi quyén.

Mai tin chi cac bon Acorn CRU:

* Thé hién cho 1 tin CO2

e Duoc xac nhan bdi Plan Vivo

* Thé hién két qua cac hoat dong loai bo cac bon (khong phai phong ngira, giam
thiéu hodc tin chi han mtrc);

 Lakét qua dugc chimg minh sau khi da dwoc thuc hién, chimg minh két qua,
khong phai 1a hira hen trong tuong lai;

Pua cac giai phap dya vao thién nhién dya vao cac mé hinh noéng 1am két hop;

o Lakét qua cua viéc thuc hién du an tap trung vao hd trg nong dan sé hitu cac dién
tich < 10 ha & cac nuéc dang phat trién;

« Thé hién cac két qua minh bach, c6 thé duoc do dac va kiém chimg véi sy hd trg
cuia cong nghé vién tham c6 thé theo ddi va truy ddu ngudn gdc cuia cac tin chi cac
bon dé ngudi mua va cong chung biét rd noi nao (16, khoanh, toan b trang trai)
hap thu cac bon

+  Pam béo trong thoi gian 20 ndm — day 14 giai doan ma tin chi thé hién lugng CO2
6 thé hép thu hodc loai bo ra khoi bau khi quyén;

«  Puoc dam bao boi mot lugng cac bon du phong trong truong hop bat kha khang
hay khong luong trude co thé xay ra dan dén rii ro tin chi khong dwoc tao ra nhu
du dinh;

«  Pam bao 80-90% gia ban dwoc chuyén téi ngudi nong dan;

Pong gop vao muc tiéu phat trién bén ving SO 1, 2, 6, 8,9, 13, 15, 17.

Xem tiép ¢ trang sau


https://acorn.rabobank.com/en/frequently-asked-questions/
https://www.planvivo.org/FAQs/what-is-a-cru
https://acorn.rabobank.com/en/

Bang 2. Tiép trang trudc

Pinh nghia vé tin chi cic bon Ngudn
1 tin ghi cac bon = don vi Cac bon da Xac minh (VCU). V6i mot VCU dai dién c}10 Verified Cac bon
mdt tan cac bon dioxide dugc giam hodc loai bo khoi khi quyén. Cac du an c6 thé Standard, 2022

thwong mai cac VCU nay trén thi trudng cac bon dé hd trg va mo rong cac hoat dong
giam thiéu bién doi khi hau cua ho.

Tin chi cac bon dugc cép cho mot du 4n dua trén lugng khi ghéi cac bon ma du an n~2‘1y Whiting 2023
¢6 thé ngan chén (tranh phat thai) hodc loai bo khoi khi quyén (loai bo cac bon). Moi
tin dung cac bontuwong duong véi 1 tan CO2 dugce tranh hoac loai bo.

Tin chi cac bon 14 gidy phép cho phép chii so hitu thai ra mot lugng cac bon dioxide ~ Kenton 2024
hoic céc loai khi nha kinh (GHG) nhét dinh. M6t tin chi cac bon cho phép thai ra mot

tan cac bon dioxide hodc twong dwong véi cac loai khi nha kinh khéc. Tin chi cac bon

cling dugc goi 1a han ngach cac bon.

* Tin chi cac bon tu nguyén 1a mot don vi co sO sé-ri duy nhat, dugc do bang tCO2e, ISDA 2023
biéu thi su giam, hap thy, loai bo hodc tranh phat thai khi nha kinh (hay GHG) tir
khi quyén. Sy giam, hap thy, loai bo hodc tranh d6 dugc tao ra boi mot du an duoc
chtng nhan theo Tiéu chuin Cac bon. M6t tin chi cac bon tu nguyén (VCC) twong
ung véi mot tn cac bon dioxide tuong duong dugc giam, hép thu, loai bo hoac
tranh phat thai. _

e Tin chi cac bon s€ duogc cép bodi mot Tiéu chudn cac bon chiu trach nhiém xac
minh va phé duyét du an c6 lién quan, theo cac quy tac van hanh cua tiéu chuin
nay. Sau khi dugc cap, cac tin chi cac bon nay s€ dugc ghi nhan lai trén hé thong
dang ki dé co quan cap chimg chi céc bon c6 thé theo ddi viée cip, chuyén
nhuong, hity bo va cong bd hét han cua tin chi do

Tin chi cdc bon la chimg chi co thé giao dich. Chung duoc tao ra boi cac dy én giam  Jennifer 2024
hodc loai bo CO2 khoi khi quyén. Tin chi cac bon dong vai tro nhu mét gidy phep,
cho phép nguoi nam giir trung hoa lugng khi thai cua ho.

Tin chi cac bon la ching chi cho phép mdt cong ty thai ra mot tan CO2 hodc cac loai  Irish 2024
khi nha kinh (GHG) khéc va cic quyén nay s& giam dan hang nam. Cac quoc gia

thuong quy dinh cdc han ngach giam phat thai trong cac chuong trinh dé cac doanh

nghiép khong thé thai ra GHG khong giGi han vao khi quyén.

Tin chi cac bon la gidy xac nhén c6 thé dugc chuyén nhuong. Mbi tin chi cic bon EY 2022
tuong duong 1 tan CO2 hodc céc khi nha kinh twong duong da dugc tranh hoac
loai bo.

* Tin chi cac bon 1a mdt cong cu c6 thé giao dich (thuong 14 chimg chi truc tuyén) Céc bon Offset Guide
chuyén giao yéu cau vé luong GHG tranh dugc hodc vé viée ting cudng loai bo 2019
GHG khoi khi quyén.
« Tin chi c6 thé duoc chuyén nhuong tir bén giam phat thai sang ngudi mua ¢6 nhu
cau giam phat thai. Nguoi mua tin chi cac bon c6 thé chuyén sang tai khoan da st
dung tin chi dé bao cdo cam két thyc hién giam phat thai theo cac muyc tiéu giam
thiéu bién d6i khi hau
 Tin chi c4c bon ¢6 thé duoc ban hanh béi Chinh pht hodc mot bén thr 3 doc lap.
« Mot tin chi dwoc dinh gia dé dai dién cho lwong CO2 twong dwong di tranh dugc
hoac loai bo

Tin dung cac bon (con dugce goi 1a bu trir cac bon) la gidy phép hodc chimng chi co thé  Freedman & Gopalan
giao dich cép cho nguoi nam gitr, du 1a qubc gia, cong ty hay to chirc, dé san xuat cac ~ Solicitors 2019

bon dioxide hodc cac loai khi nha kinh khéc. Tin dung nay gidi han lugng khi thai &

muc khoi luong béng mét tin cac bon dioxide, cudi cung phuc vu muc dich nhu mot

corché theo dinh hudng thi trudng dé lam chdm qua trinh phat thai cac bon trén toan

the gidi.




2.3 Cac loai hinh tin chi cac bon

Hién nay c6 nhiéu cach phéan loai tin chi cac bon.

2.3.1 Phan loai tin chi cic bon theo thi trudng va muc tiéu giam phat thai

Bang 3. Phan loai cac bon theo thi trwedng va muc tiéu gidm phat thai

Loai hinh tin chi cdc bon

Giam phat thai ty .
nguyén (VER)

Tin chi dugc ban hanh bai mot bén thir ba dam bao du an dap ung tiéu chuan
cac bon trén thi trudng tu nguyén

e Cac tin chi nay khong dugc chirng nhan boi cac chuong trinh cua Lién hop
qudc nhur Co ché phat trién sach (CDM).

« Tin dung nay duoc trao ddi trén thi truong tu nguyén nhung khong duogc st
dung dé thuc hién cam két cac nghia vy theo Nghi dinh thu Kyoto.

Giam phat thai c6 xac .
nhan (CER)

Tin chi cac bon dwoc Lién hop qubc bao tro va cip gidy phép cho mot don
vi (tan) khi thai cac bon.

*  Chiing dugc cap cho cic qudc gia thanh vién Lién hop qudc dé bu dép cac
du an thong qua CDM, duogc diéu chinh béi Nghi dinh thu Kyoto, day la
mot chuong trinh bu dép cho phép mot qudc gia thanh vién bu dip lugng khi
thai & mot qudc gia khac vi trén binh dién qudc té, luong khi thai nay du sao
ciing dwoc bu dip trong khi quyén.

2.3.2 Phan loai tin chi cac bon theo cac bién phap can thi€p tao ra tin chi cac bon

Co6 ba loai tin chi cac bon co ban theo cach phan loai nay:

« Tin chi tir viéc giam phat thai (thuong 1a cac bién phap tiét kiém nang luong)

« Tin chi tir viéc loai bo phat thai (thu giir cic bon va trong rimg)

* Vatranh phat thai (vi du nhu giam phat thai tir mat rirng va suy thoai ring).

2.3.3 Phan loai tin chi cac bon theo muc dich sir dung tin chi cac bon ciia doanh nghiép

Céc doanh nghiép c6 thé mua tin chi cac bon tir bén ngoai dé boi hoan phat thai hodc mua trong hé thong
san xuat va chuoi san pham ctia minh (Bang 4).

Bang 4. Tin chi cac bon theo muc dich sit dung ciia doanh nghiép

Loai hinh tin chi cdc bon theo muc
dich sir dung

U'u diém

Thach thirc

Mua tin chi cac bon tur cac du 4n ngoai
hé théng hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép (Offsetting) 1a cach thuc
cac doanh nghiép boi hoan luong khi
thai khong thé tranh khoi bang cach tai
trg cho cac dy 4n tiét kiém luong khi
thai cac bon dioxide (CO:) hodc khi
nha kinh (GHG) tuong duong ¢ noi
khac.

Cho phép cic doanh nghiép bdi hoan
luong phat thai ma ho tao ra

Luya chon nay rat can thiét va hitu ich
khi doanh nghiép can phai dap ing muc
tiéu va cam két giam phat thai ngay lap
ttc trong khi hé théng chwa sin sang dé
giam thai

Viéc mua tin chi cac
bon tao ra ngoai hé
thong dan dén viéc
cac cong ty thuong
bi chi trich ring thay
vi tu giam phat thai,
cong ty tim cach
thodi thac bang viéc
mua tin chi ¢ phia
ngoai dé co thé tiép
tuc phat thai

Xem tiép ¢ trang sau



Bang 4. Tiép trang trudc

Loai hinh tin chi ciac bon theo muc Uu diém Thach thirc
dich sir dung

¢ Phu hop hon v6i cac nganh cong nghiép it
¢6 kha nang kiém soat truc tiép luong khi
thai ciia minh, ching han nhu cac nganh
cong nghi¢p dich vu hodc cac doanh
nghiép nho khé c¢6 anh huéng han ché
dén chudi cung tng ciia ho

« D@ dang thyc hién

*  Cac doanh nghiép c6 thé tw nguyén mua
tin dung cac bon dé bu dip luong khi thai
ctia minh va dua ra tuyén bo trong hoat
dong tiép thi ctia minh — gidng nhu cac
siéu thi mua tin dung cac bon dé ban mot
s6 loai thit ciia minh véi tu cach 1a san
pham trung tinh cac bon.

e Muc dich cua viéc bdi hoan cac bon la
dua cac bon thanh mot san phém duoc

giao dich cong khai.
Tao tin chi cac bon trong hé théng kinh *  Cho phép cac doanh nghiép va bén Viéc tién hanh cai
doanh cuia doanh nghiép (Insetting) la thuong mai mua tin chi cac bon tir cac t6 toan hé thong va
phuong thirc cac doanh nghiép dau tu doanh nghiép trong chudi san xut ciia ho  chudi cung Gmg dé
vao viéc giam phat thai trong chudi gia dé tu giam phat thai trong hé thong san giam phat thai can
tri cia chinh doanh nghiép. Viéc nay xut ctia minh thoi gian va ngudn
bao gdm cai thién cac quy trinh, chudi « Ting cuong hop tac voi cac bén cung ing  luc 16n
cung ting va hoat dong dé chu yéu trong chudi cung mg cta doanh nghiép
giam phat thai tur cac hoat dong ¢ Tang cuong tinh bén ving va on dinh cua

toan hé thong san xuat

Do tac dong truc tiép dén chudi gia tri cua
cong ty va tinh cam két giam phat thai,
cac tin chi cac bon tao ra tir viéc cai thién
hé thdng san xudt thuong duge danh gia
cao hon trén thi truong

*  Giai phap nay rat phu hop véi cac nganh
c6 chudi cung tmg véi lugng phat thai
dang ké, nhu san xuét, néng nghiép hodc
ban 1é. Cac linh vuc nay thuong cé thé
tim ra cach giam phat thai tryc tiép thong
qua nhiing thay ddi trong quy trinh hodc
chudi cung g ctia ho.

e Tin chi cic bon s€ khong bao gio dugc
dua vao thi truong mo ma thay vao dé sé
duoc sir dung dé can bang lugng khi thai
phat sinh trong chudi cung tmg d6

Nguén: Cac bon Better, 2023.
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2.4 Su khac biét gitra tin chi cac bon (carbon credits) va boi hoan cac bon
(carbon offsets)

Mic du hai khai niém tin chi cac bon (carbon credits) va bdi hoan cac bon (carbon offsets) thuong duoc
moi nguoi st dung nhu 1a mt khai ni€ém chung vi chung déu c6 don vi thuong mai chung la 1 tan khi
thai cac bon, c6 nhiéu bén cho ré‘mg co ché hoat dong cua 2 khai niém nay rat khac nhau va can duoc
phan biét rd rang dé tranh str dung sai trong cac dam phan thuong mai (Bang 5).

Bang 5. So sanh “Tin chi cac bon” va “Boi hoan cac bon”

Tin chi cac bon Bdi hoan céc bon
(carbon credits) (carbon offset)
Céach thirc hoat dong  Hoat dong giéng nhu gidy phép B trir chay theo chiéu ngang, trao ddi
phat thai. doanh thu cac bon giira cac cong ty.
e Vi tin chi cac bon, doanh thu cac bon Khi mgt cong ty loai bo mdt don vi cac
chay theo chiéu doc tir cac cong ty bon khéi khi quyén nhu mot phan cua

dén cac co quan quéan 1y, di vay, cic  hoat dong kinh doanh thong thuong

cong ty c6 tin dung du thira co thé ban cua ho, ho o thé tao ra mot khoan bu

chung cho cac cong ty khac. trir cac bon. Cac cong ty khac sau do6
c6 thé mua khoan bu trir cac bon d6
dé giam luong khi thai cac bon ctia

riéng ho.
Bén phat hanh tin chi Céc co quan quc gia hodc qudc té thong  Céc t6 chirc 6 hoat dong lam giam
qua thi truong bat budc luong céc bon da co trong khi quyén,

chang han nhu bang cach trong thém
cay xanh hodc dau tu vao niang luong
tai tao, cd kha nang phat hanh cac
khoan bu trir cac bon. Viéc mua cac
khoan bu trir nay 1a tu nguyén, do6

1a 1y do tai sao cac khoan bu tru cac
bon da tao ra “Thi truong Céac bon Ty
nguyén”. Tuy nhién, bang cach mua
cac khoan bu trir cac bon nay, cac cong
ty co thé giam dang ké luong CO2e ma
ho thai ra tham chi con nhiéu hon nita.

Thi truong thuong mai Thi truong bét budc Thi truong tu nguyén

Ngudn: Céc bon Credits 2024



3 Vong doi cua mot tin chi cac bon

3.1 Quy trinh va vong doi ciia mot tin chi cac bon

Céc qudc gia va doanh nghiép thuong mua tin chi cic bon dé minh chiig cho cam két giam phat thai
cua minh. Tuy nhién, c6 sy khac biét ro rét gitta khi nao cdc bén co thé mua tin chi cdc bon va khi nao
6 thé sir dung cdc tin chi cdc bon nay dé minh chieng cho déng gdp vao viéc giam phdt théi. Do viy,
cac bén thuong mai cac bon can phai hiéu rd va theo ddi vong doi cia tin chi va chi sir dung céc tin chi
nay dé minh chung cho cam két giam phat thai khi du diéu kién va dam bao khong st dung cac tin chi
nay 2 lan.

Hinh 1. Quy trinh va vong doi ciia m§t tin chi cac bon

Ngudn: Antonioli 2023.

Béng 6 miéu ta tong quan hon mot vong doi ciia tin chi cac bon va chi rd khi ndo cac qudc gia va doanh
nghiép c6 thé st dung tin chi € minh ching vé dong goép cho giam phat thai

Bang 6. Vong doi cia tin chi cac bon

Giai doan 3 — Sit dung tin chi va

Giai doan 1- Thiet ke duw 4an  Giai doan 2 — Cap tin chi d& tin chi “nghi huu”

Hoatdong  Xay dung géc hog}t déng' Khi thai CO2 da dgqc loai Tin chi duogc dung dé bao céo cho
chinh va du an dé co thé xin cap bo ra khoi khi quyén két qua giam phat thai.
chung chi Vi da duoc sir dung nén cic tin chi

nay s€ dugcbo ra khdi danh sach
céc tin chi c6 thé duge thuong mai.
Qué trinh nay dugc biét dén nhu
qua trinh “tin chi nghi huu”

Xem tiép 6 trang sau



Bang 6. Tiép trang trudc

Giai doan 1- Thiét ké duw 4n

Giai doan 2 — Cép tin chi

Giai doan 3 — Sir dung tin chi va

dé tin chi “nghi huu”

Céc hoat
dong cu thé

Co6 duoc st
dung tin chi
dé béo céo
viéc giam
phat thai
hay khong ?

Bén xay dung du an sé:

e Xac dinh du an sé thuc
hién thé nao

*  Xic dinh tac dong tiém
nang (VD: giam phat
thai, taic dong moi truong
va xa hoi)

*  Phat trién cac giai phap
hap thu va loai bo CO2

* Xay dung van ki¢n du
an miéu ta du an va cac
phuong phap st dung dé
dang ki dy 4n va xin cp
chung chi sau nay

Sau khi van kién dy an duoc
hoan thién va céac hoat dong
dy 4n duoc dua vao trién
khai, mét bén thir 3 doc lap
s& tham dinh van kién du an,
d6 chinh xac cua cac thong
tin va s6 liéu duge dua ra,
kiém chimg cac tinh toan
lién quan dén giam phat thai
dé tir d6 dua dén két luan du
an dap tmg cac yéu cau cua
mot tiéu chuin cac bon nht
dinh hay khong

Khong dugc sur dung tin chi
¢ giai doan nay vi van dang
trong qua trinh phat trién

¢ Pon vi xac nhan va xac
minh s€ xay dung va gui
bdo cao tdi co quan dang
ky x4c nhan rang du an
dép tng cac tiéu chuén
chirng nhan.

¢ Khi co quan dang ki phé
duyét dy an, tin chi cac
bon s& dugc phat hanh va
chuyén vao tai khoan cua
bén phat trién dy 4n

+  Dé cip va phat hanh cac
tin chi cac bon qua thoi
gian, qua trinh kiém toan
va cip ching chi sé dién
ra thuong xuyén (thong
thuong 1a hang nam)
trong subt qué trinh thuc
hién du an

e Khi ngudi mua mua tin
chi cac bon, céc tin chi
cac bon nay s€ duogc
chuyén tir tai khoan ctia
bén phat trién du an sang
tai khoan cua nguoi mua.
Qué trinh chuyén nhuong
s& duogc theo doi va ghi

nhén bdi co quan dang ki.

+  Diéu can luu ¥ 12 viée
mua tin chi dong nghia
voi vide cam két giam
phat thai ty dong dugc
tinh toan va thyuc hién.
Tin chi cac bon nay chi
duoc tinh vao viéc giam
phat thai khi duoc st
dung vao bdo céo giam
phat thai (Giai doan 3)

Tin chi c6 thé duge ban
trudce khi duge phat hanh
thong qua mét thda thuadn
mua trude. Tin chi trong
cac thoa thuan nay dugc
dé cap dén 1a cac tin chi
s€ co trong tuong lai
hoac dang trong qua trinh
phat trién.

Du diéu kién st dung dé
minh chimg cho cam két
giam phat thai nhung chua
duoc tinh vao cam két giam
phat thai

Khi tin chi cac bon da dugc st
dung dé bao cao cho viéc giam
phat thai rong, cac tin chi cac
bon nay s& dugc danh du va
loai bo vinh vién ra khoi danh
sach c6 thé thuong mai. Piéu
nay nham dam bao ring mot
tin chi cac bon khong duoc sir
dung hai 1dn boi hai ngudi mua
khac nhau.

Sau khi stir dung tin chi cac bon
dé bao céo cho cam két giam
phat thai, bén sé hiru tin chi s€
chuyén céc tin chi cac bon da
duogc su dung tir mot tai khoan
dang hoat dong sang mot tai
khoan céc tin chi cac bon “nghi
huu” — cling duoc quan li boi
co quan xac nhan.

Co quan xac nhén s& cap gidy
chirmg nhén rang céc tin chi

cac bon nay da dugc st dung
bao gom ca ma s6 sé-ri dé cong
nhén tu nay cac tin chi voi ma
s6 nay sé khong bao gio duoc
thuong mai va chuyén giao trén
thi truong.

Véi cac gidy chimg nhan nay,
doanh nghiép c6 thé chinh thirc
tinh cac tin chi cac bon nay vao
muc tiéu cam két giam phat thai
Mic du cac tin chi cac bon da
duoc cac bén tinh vao cam két
giam phat thai va cac tin chi
cac bon da dugc st dung khong
duogc giao dich trén thi truong
nira, qua trinh theo ddi, bao cao
va tham dinh van sé tiép tuc
duoc dién ra. Didu nay nham
theo doi kha nang gidm phat
thai thuc té cta du an. Trong
qué trinh nay, cac bén kiém
toan van sé theo ddi va c6 thé
yéu cau du 4n thay dbi hoat
ddng dé dam bao du an van
dap g cac tiéu chudn cac bon
dé ra.

Chi vao giai doan nay, tin chi méi
duogc thuc su tinh vao muc tiéu
giam phat thai

Phat trién tir ngudn: Sides 2024.
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Bang 6 cho thdy nguoi mua tin chi cac bon ¢6 2 sy lya chon:

* Lua chon 1. Mua tin chi cac bon ¢ giai doan dang phat trién dy an dé chuén bi cho cac hoat dong
giam phat thai trong tuong lai va chd sy phat trién cua thi truong. V6i lwa chon nay, bén mua s& an
toan hon trong viéc dam bao ngudn cung cua tin chi trong tuong lai ddng thoi ting ngudn cau trong
tuong lai cho cac bén cung ung dich vu.

* Lua chon 2: Mua tin chi cac bon c6 thé sin sang chuyén sang giai doan nghi huu va ngay 1ap tirc tinh
vao cam két giam phat thai. Khi mua céc tin chi nay, bén mua c6 thé bao cdo chinh xéac vé tac dong
ctia viéc mua tin chi cac bon va chuin bi cho cac chién lugc 1au dai trong qua trinh gidm phat thai.

3.2 Thoi han cua tin chi cac bon

Tin chi cac bon da dugc ban hanh voi ma sé-ri khong c6 thoi han. Néu don vi nim gilr cac khoan bu trir
céc bon chi cho muc dich dau tu (tirc 13 ting gia von) trong mot khoang thoi gian dai, thi thoi han sir
dung ctia chiing c¢6 thé dugc coi 1 vo thoi han. Nhung khi tin chi nay da dugc sir dung dé bao cao két
quéa giam phat thai thi tin chi ndy v6i ma s6 sé-ri s& dugc huy bo va g& bo khoi hé thong ding ki dé dam
bao khong ai c6 thé sir dung mot tin chi cac bon dé bao c4o va mua ban hai lan.

3.3 Liéu doanh nghi€p ¢6 phaii mua tin chi cac bon dwgc tao ra trung véi
nam ma hg can phai minh chirng giam phat thai ?

Mic du khong c6 yéu cau cu thé nao bat budc doanh nghiép phai mua tin chi tao ra tring ndm véi nim
ma doanh nghiép budc phai giam phat thai, cac bén thuong khuyén cio doanh nghiép nén mua cic tin chi
bdi hoan cac bon chi trong khoang thoi gian 1-3 nim ma cong ty phat thai va can phai boi hoan (Cac bon
Better, 2022). Gia tri ciia mdt tin chi cac bon thuong giam dan sau 5 nam phat hanh. Tuy nhién, céc tin
chi cac bon dugc ban hanh gan day thu’ong c6 gia cao hon cac tin chi da dugc ban hanh trong qua khu.
Céc doanh nghiép cin can nhic ngudn luc tai chinh sin c6 dé can nhac gitra lya chon mua cac tin chi
m&i duoc ban hanh véi cac tin chi trong quéa khir dé t6i wu hoa ngudn luc dau tu. Diéu dang noi, khong
phai tin chi mai 1a c6 chat lugng cao hon tin chi dd dugc ban hanh trong qua khir. Chét lugng ctia mot
tin chi phu thudc vao nhiéu yéu t6 bao gdm quy mo, phuong phép theo ddi giam sat danh gia. Chinh vi
vay, ngudi mua khong chi nén nhin vao d6 méi hay cii cua tin chi ma con can xem xét ki ludng cach
thirc va quy trinh cép tin chi.
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4 Cac van dé can nhic khi thwong mai va
giao dich tin chi cac bon

Trudc thi trudng cac bon s6i dong va cac yéu cau ngay cang khit khe vé giam phat thai, sé luong cac
doanh nghiép trong va ngoai nudc hudng téi thi truong cac bon va mua tin chi cac bon ngay cang gia
tang. Tuy nhién, khi mua tin chi cac bon can can nhic c tiém ning va rui ro lién quan dén thi truong
va tin chi, dong thoi can nhéc cac giai phap t6i wu cho doanh nghiép khi lya chon cac kénh mua bén.

4.1 Két hop mua tin chi cac bon & nhiéu thi trwdmg va nhiéu giai doan khac
nhau nham gidm rii ro tai chinh va dam bdo thuc hién duwgc mua tiéu
giam phat thai

Nhu phan 3 ctia bao cdo nay di chi ra, ngudi mua trén thi trudng cac bon tu nguyén c6 thé mua tin chi
da dugc cip chtng chi va tin chi vin dang trong qua trinh phat trién dé chuan bi cho twong lai. Phin 16n
cac ngudi mua hién nay mua tin chi dé chuan bi cho tuong lai. Tuy nhién, mdi lya chon déu c6 nhimng
vu nhuoc diém (Bang 7) va do vy cac doanh nghiép can cin nhic can trong trudce khi ra quyét dinh. Dé
c6 thé thue hién duge muc tiéu giam phat thai mdt cach tbi uu, cac doanh nghiép nén can nhéc két hop
ca hai Iya chon dugc miéu ta trong Bang 7 dudi day.

Bing 7. Uu nhugc diém ciia cic lwa chon mua tin chi ciac bon

Mua tin chi dang trong qua trinh phat

Mua tin chi da dwgc phat hanh (Ex-post) trién dé chuén bi cho twong lai (Ex-ante)

Uu diém « Thuyc hién dugc muyc tiéu giam phat thai ~ Bén mua c6 thé dam phan va dam bao vé
trong tuong lai gan. s6 luong tin chi cdn mua va gia ca
*  DPam bao giam phat thai ngay & nhitng
nam phat thai cao
* Bén mua s€ su dung cac tin chi va bao
cao cho giam phat thai vao nam phat thai
cao (dua tin chi vao giai doan nghi huu)
«  Pay la lya chon uu tién khi can phai
giai quyét cac nam phat thai trong qua
khir hodc biét chic chén s& xay ra trong
tuong lai
e Tinh dam bao cao vi cac tin chi da duoc
ban hanh thay vi phai cho doi cac tin chi
mo&i dang trong giai doan phat trién

Nhuoc diém *  S6 luong tin chi dd duoc ban hanh sin cé6  * Vi cac dy 4n con trong dang giai doan
rat it trén thi trudng phat trién, nén c6 nhiéu rii ro khong
« Gi4 thanh khong 6n dinh va khong thé ludng trudce trong twong lai (e.g. sb
chic chin luong co thé khong nhu dy kién hoac
* Rat it cac tin chi dugc cong nhan la dat qua trinh xin ban hanh tin chi khong
tiéu chuén chat lugng cao xay ra sudn sé nhu du dinh, bién dong
* Rét it cac du 4n co quy mé dii 16n dé cung vé gia ca anh huong dén qué trinh thuc
cép cac lugng tin chi cac bon can thiét hién du an, thoi gian dé thuc hién du

4n va ban hanh tin chi dai hon du kién,
thay d6i vé mit chinh sach anh huong
dén qua trinh thue hién du 4n va ban
hanh tin chi)




Ngoai ra & Phan 2 cua bao cdo nay ciing chi ra cac doanh nghiép can két hop mua ca tin chi cac bon &
thi truong bat budc va bodi hoan cac bon ¢ thi trudong tu nguyén dé dat duoc muc ti€u giam phat thai.

4.2 Tiéu chi lya chon ngwdi mua tin chi cac bon — Khong phai ai muon mua
tin chi cac bon ciing dugc

Mot trong nhiing chi trich 16n nhéat ddi véi thi truong cac bon d6 1a viée cac doanh nghiép thay vi luc
giam phat thai thuc sy, cac doanh nghiép chi mua mot vai tin chi cdc bon rdi tiép tuc phat thai. Dé tranh
cac tac dong tiéu cuc ciia thi truong cac bon va khuyén khich cac doanh nghiép chi dong giam thiéu phat
thai toi da trong kha nang cua ho trude khi mua tin chi cac bon, mot s6 tiéu chudn cac bon xay dung cac
tiéu chi rd rang vé viéc ho s& ban tin chi cic bon tao ra cho ai va khong ban cho ai (Hop 1).

Hop 1. Ai dugc phép mua tin chi Acorn CRUs

Chi ¢6 nhing t6 chirc sau ddy méi du diéu kién mua tin chi ACORN CRUs:
1. Céc td chte kinh doanh chtr khong phai 1a nguoi tiéu ding.
2. Céc td chuc hoat dong trong linh vuc sau sé€ KHONG dugc mua tin chi ACORN CRUs:

«  Dau va khi dbt;

e Hang khong;

¢ Khai khoang hoac;

«  Cac nganh cong nghiép nhién lidu hoa thach khac (khong bao gdm céc cong ty phat dién sir dung
nhién liéu hoa thach dé tao ra dién tiéu thy).

3. Céc doanh nghiép phai dap ing mot trong nhirng tiéu chuén sau:

e C6 muc tiéu cam két xay dung trén cac co sé khoa hoc (SBTi) phu hop voi muc ti€u han ché muc
tang nhiét do toan cdu & muc 1,5 do;

 la mot phan cua Lién minh Ngan hang Net Zero;

e C6 chién lugc rd rang bang van ban véi muc tiéu va cac giai phap giam phat thai khi nha kinh ( cac
van ban nay phai dugc cong khai rong ri hodc hodc cung cip cho Rabobank); viée cit giam phai phu
hop v6i muc tiéu ciia nganh theo tiéu chuan SBTIi;

«  Minh chtng vé viéc giam khi nha kinh 5 rang (hodc di cong bd rong rii v6i cong chung hodc cung
cép riéng cho Rabobank), pht hop v6i cac muc tiéu ctia nganh theo tiéu chuan SBTi.

Tét ca cac bén thir 3 mua tin chi cac bon ciing phai tuan thi véi cac yéu cau va cam két vé phat trién
bén ving ciia Rabobank hodc c¢6 cac chinh sach tuong duong.

Nguén: Acorn Rabobank, 2009

Ngoai ra, dé dam bao viéc cac dy an khéng bi thao ting baoi chi mot ngudi mua, nhiéu tiéu chuén cac
bon khong cho phép mot ngudi mua dugc mua hét tit ca tin chi tao ra du 4n (vi du nhu ACORN CRUs).
Chinh vi véy, khi tim mua c4c tin chi cac bon, cic doanh nghiép can suy xét ki lugng dé co nhing Iua
chon phu hop.
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4.3 Xac dinh giai phap mua tin chi ciac bon phit hop véi muc tiéu phat trién
cia doanh nghiép

C6 nhiéu thao luan cho viée liéu doanh nghiép nén lra chon mua tin chi cac bon ngoai hé thong hay tu
tao tin chi tir viéc nd luc giam phat thai trong hé thong chu01 cung tng cia minh. Tuy nhién, quyet dinh
nay phu thudc vao timg bdi canh, thoi diém, nguén luc sin c6 va uu tién cla doanh nghiép. Viéc két hop
c hai loai hinh s& giup doanh nghiép phat trién bén virng va xay dung hinh anh tdt hon trén thi truong.

© Nathap Cima/UnSplash’
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